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Ljubljana, 16. oktober 2013
BREZ SANACIJE BANK IN PREZADOLŽENIH PODJETIJ, Z BLOKADAMI INVESTICIJ IN NOVIMI BREMENI NE BO RASTI 

Analitska skupina SKEP GZS na podlagi jesenske ankete GZS o poslovnih pričakovanjih 265 gospodarskih družb potrjuje pomladansko napoved o 2,6-odstotnem krčenju gospodarske aktivnost v 2013 in ocenjuje 1,3-odstotno krčenje tudi v letu 2014. Gibanje BDP bo poleg slabšanja poslovnega in finančnega okolja odvisno predvsem od konkurenčnosti izvoza in preseganja ovir, ki preprečujejo zagon investicij. 
OCENE IN NAPOVEDI MAKROEKONOMSKIH KAZALCEV SLOVENIJE, 2013 – 2014 - SKEP GZS

	Realne stopnje rasti v %
	2009
	2010
	2011
	2012
	Ocene 2013
	Napov. 2014

	
	
	
	
	
	
	

	Gospodarska rast - BDP, 
	-7,9
	1,3
	0,7
	-2,5
	-2,6
	-1,3

	· Zasebna potrošnja 
	-0,1
	1,5
	0,8
	-4,8
	-4,3
	-2,0

	· Državna potrošnja
	2,5
	1,3
	-1,6
	-1,3
	-2,5
	-1,6

	· Investicijska potrošnja
	-23,8
	-15,3
	-5,5
	-8,2
	-5,0
	-3,0

	· Izvoz blaga in storitev
	-16,1
	10,2
	7,0
	0,6
	2,0
	2,4

	· Uvoz blaga in storitev
	-19,2
	7,4
	5,6
	-4,7
	0,8
	1,7

	
	
	
	
	
	
	

	Stopnja brezposelnosti po anketi, v %
	5,9 
	7,3 
	8,2 
	8,9 
	10,6 
	11,2

	Zaposlenost, (delovno aktivno prebivalstvo), v %
	-2,4
	-2,7
	-1,3
	-1,7
	-2,1
	-0,8

	Plača na zaposlenega, bruto, realne st. rasti v %
	2,5
	2,1
	0,2
	-2,4
	-2,6 
	-2,4   

	
	
	
	
	
	
	

	Inflacija - letno povprečje 
	0,9
	1,8
	1,8
	2,6
	1,9 
	1,9 

	Inflacija -  medletno (dec/dec)
	1,8
	1,9
	2,0
	2,7
	2,0
	1,6 

	Razmerje USD za 1 EUR
	1,39
	1,33
	1,39
	1,29
	1,32
	1,33

	Cena nafte brent v USD / sodček
	62
	79,6
	111,3
	111,7
	108,3
	105,3

	Javni dolg v delež v  BDP, v %
	35,2
	38,7
	47,1
	54,4
	63,1
	74,0*

	Tekoči primanjkljaj sektorja država delež, % v BDP
	-6,3
	-5,9
	-6,3
	-3,8
	-4,0
	-4,5

	· z upoštevanjem sanacije bank 
	
	
	
	
	5,7
	11,8*


Opomba: Napovedi so pripravljene na osnovi razpoložljivih podatkov  -  oktober2013; Vir: SKEP - Analitska skupina GZS
*Ob predpostavki skupnega stroška sanacije bank v višini 5 mrd EUR, 2/3 upoštevana v 2014 in 1/3 v 2015 kot enkratni izdatek (one-off expenditure).
Pripravili: SKEP – Analitska skupina GZS, v sodelovanju z direktorji Združenj ter zunanjimi strokovnjaki. [image: image1.emf]-11
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Vir: Anketa GZS - Poslovna pričakovanja, sept.-okt. 2013 

"poslabšanje - izboljšanje"


Zmanjševanje gospodarske aktivnosti bo do konca leta 2013 skrčilo BDP za 2,6 odstotka, a z nižjo stopnjo rasti izvoza kot v pomladanski napovedi  

K negativnim trendom bo že drugo leto zapored poleg državne in zasebne potrošnje prispevala počasnejša, le 2 odstotna rast izvoza od 2,6 odstotne ocenjene rasti v pomladanski napovedi, in po petih letih strmega upadanja skrčena investicijska potrošnja tudi v letu 2013. Konkurenca prodajne cene pritiska navzdol in povzroča rast cen vhodnih komponent, in posledično nižjo dodano vrednost. K negativnim trendom in padanju poslovnega zaupanja močno prispeva omejen dostop do dragih virov financiranja, plačilna nedisciplina in porast insolventnosti, zastoji v javnem naročanju in posledično pri črpanju EU sredstev; 
Izvoz se krepi počasneje od pričakovanj, ni sorazmeren z ugodnejšimi trendi na tradicionalnih izvoznih trgih, a ob stagnaciji uvoza še vedo pozitivno prispeva h gibanju BDP; Uvoz se je praktično zaustavil, kar kaže tako na nizko aktivnost industrije, ki uvaža dele in surovine kakor tudi na zadržano ali odloženo potrošnjo gospodinjstev.

Industrijska proizvodnja, ki je glavno gonilo izvozne rasti, v izvozu še vedno zaostaja za ravnjo iz preteklega leta, k rasti izvoza prispevata proizvodnja in izvoz električne energije ter rudarskih tehnologij. V drugem polletju se ponovno bolj krepi blagovna menjava z državami EU. 

Gibanja na področju investicij so nekaj ugodnejša kot je to kazalo še pred poletjem. Projekti za energetsko sanacijo javnih stavb, ki se financirajo iz evropskih sredstev, na gibanja v sektorju vplivajo pozitivno. Padanje v gradbeništvu se je nekoliko zaustavilo, vendar je velik del gradbeništva izčrpan, število domačih gradbenih podjetij pa se je močno skrčilo. Podjetja, ki so likvidna in kompetentna za izvajanje večjih investicij, onemogočajo pretirane zahteve javnih naročnikov za garancije izvajalcev za ponudbo in izvajanje del. Vse bolj se kot ponudniki za izvajanje javnih naročil vključujejo mala novoustanovljena podjetja, ki pa pri izborih še nimajo tako velikega učinka, kot bi  ga dosegla s povezovanjem in možnostjo skupnega nastopa na razpisih.
Na trgu nepremičnin ob upadanju cen upada tudi število transakcij. To znižuje vrednost zastav, kar je lahko kritično tudi za banke, ki imajo nepremičnine v svojih premoženjskih bilancah. Nepremičninski davek bo na po eni strani dodatno bremenil cene nepremičnin, na drugi strani pa lahko prispeva k nižanju cen zaradi povečane ponudbe fizičnih oseb. 

Dostop do virov financiranja bo še naprej omejen, saj bo začetek sanacije bančnega sistema prepozen, da bi lahko vplival na izboljšanje pogojev poslovanja že v tem letu. Banke odpisujejo tvegano aktivo, kar vodi v koncentracijo slabih posojil. Slaba podjetja, »too-big-to-fail« so deležna reprogramov posojil (nižanje obrestne mere, daljšanje ročnosti posojila z namenom kasnejše pripoznave izgube za banko), 

Več podjetij te možnosti nima. Manjša in srednja podjetja dobijo posojila zgolj po visoki obrestni meri. Banke zaostrujejo posojilne pogoje z izjemo novih tujih bank. Najboljša podjetja si pridobijo financiranje pri svojih matičnih podjetij, garancije večine slovenskih poslovnih bank niso več sprejemljiv instrument zavarovanja poslov. 

Potrošnja prebivalstva se bo v letu 2013 krčila in bo do konca leta še zelo zadržana zaradi nižanja povprečnih plač. Previdnost pri potrošnji narekujejo tudi dvig DDV ter pričakovanja o napovedanih novih davkih, predvsem obdavčitve nepremičnin, ki jo je napovedala vlada skupaj s proračunom za 2014. Zadržanost trošenja neposredno občutijo v dejavnosti trgovine, kjer se vrednost  prodaje iz meseca v mesec znižuje v povprečju za okrog 3-4 odstotke na letni ravni. 

Zaposlenost se znižuje v večini dejavnosti, še naprej tudi v predelovalnih dejavnostih – najbolj v usnjarski in tekstilni industriji in lesarstvu; Manj zadržanosti kot v preteklem letu se napoveduje v proizvodnji vozil, farmaciji, kovinski industriji, proizvodnji strojev in naprav ter gumarski industriji. V javnem sektorju se število zaposlenih ne znižuje – predvsem v dejavnostih izobraževanja in zdravstva beležimo ponovno porast. 
Brezposelnost bo dosegla v povprečju nekaj nad 120 tisoč registriranih; stopnja registrirane brezposelnosti bo rahlo nad 13%, merjena po anketi pa 11%.

Leto 2014 bo tretje leto zaporedno leto z negativno, 1,3-odstotno gospodarsko aktivnostjo. 
Počasnejše od pričakovanj bo predvsem izvozno gospodarstvo, ki bo odvisno od možnosti (re)financiranja pri bankah ter stroškovne in inovacijske konkurenčnosti na globalnih trgih. 
Napoved rasti izvoza je povezana s tveganji navzdol zaradi zaostrenih pogojev konkurence v dobavnih in prodajnih verigah, še posebej pri storitvah. To je povezano je z nekonkurenčnostjo masovne proizvodnje z nizko dodano vrednostjo, ob relativno višjih stroških na enoto proizvoda glede na države konkurentke (Turčija, v trendu Poljska,). Tveganja predstavlja nepredvidljivo poslovno okolje, posebej težave domačih bank, ki silijo domača podjetja, da preusmerjajo proizvodnjo in poslovanje na trge, kjer so prisotni (čezmejno in oddaljene trge). Vse več je primerov omejitev financiranja izvoza, kjer zaradi splošnih razmer v državi in gospodarstvu banke zahtevajo tudi po 100% depozit za bančne garancije na avanse, tujina pa odklanja garancije slovenskih bank. 

Gibanja na trgu investicij bodo odvisna od hitrosti in obsega sanacije bančnega sistema, priprave investicijskih projektov in njihovega umeščanja v prostor, učinkovitosti javnega naročanja in s tem povezanega črpanja EU sredstev; 

Za trg investicij in izvoz bo ključnega pomena percepcija tveganosti Slovenije pri tujih vlaganjih (tudi dospelosti 10-letne slovenske državne obveznice) in politike ECB (podpora malim in srednjim podjetjem). Ključna tveganja v zvezi z izvajanjem investicij v teku, sofinanciranih s strani EU, so vezana na to, da država ne prispeva ustreznega lastnega deleža sredstev, potrebnega za dokončanje projektov. Zaostajanje v črpanju EU sredstev povzroča tudi vse več težav sektorju inženiringa za priprave projektov.

Zasebna potrošnja bo nižja, čutil se bo učinek dviga DDV, vse manjši bo razpoložljivi dohodek (ne-indeksacija dohodninskih osnov, nepremičninski davek, ne-usklajevanje pokojnin), pritiski na nadaljnje nižanje plač se bodo nadaljevali.
Fiskalna politika bo najverjetneje prociklična, saj so proračunske projekcije pri prihodkih po naši oceni optimistične. V veliki meri jo bo narekovala dostopnost do dolžniških trgov RS. Na primanjkljaj in dolg bo močno vplival strošek sanacije bančnega sistema, ki bo po naši oceni najbolj bremenil javne finance v letih 2014 in 2015. Po naši grobi oceni bi slovenske banke potrebovale približno 5 milijard evrov dokapitalizacij, pri čemer bi približno 2/3 porabila v 2014 in 1/3 v 2015. 
Stroški na enoto proizvoda bodo pod pritiskom dajatev, ki se povečujejo na več področjih (davek od dobička ostaja 17%, obremenitev dela ostaja visoka (širitev osnov za zdravstveni prispevek, dodatni dohodninski razred 50%) okoljske dajatve (CO2, komunalni prispevki…), energetski prispevki za OVE, sodne takse, registracijske dajatve za vozila, vinjete... 
Morebiten porast stroškov dela, ki bi ga povzročila kakršnakoli povišanje ali sprememba minimalne plače , bi  skrajno ogrozil stroškovno konkurenčnost na domačem in globalnem trgu.
Zaposlovanje bo zadržano med drugim zaradi prestrukturiranja podjetij, povezanega s pogoji za finančno, poslovno in lastniško prestrukturiranje podjetij, kot posledica prenosa slabih terjatev bank na DUTB, poenostavljenih in cenejših insolventnih postopkov (izvensodna poravnava, enostavnejši postopek prisilne poravnave, instrumenti za pretvorbo terjatev v kapital…); število zaposlenih bo padlo v finančnem sektorju zaradi umika dveh tujih bančnih skupin in konsolidacije slovenskih domačih bank.
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PRIORITETE 10 UKREPOV ZA NOVO RAST IN DELOVNA MESTA PO ANKETI SKEP GZS OKTOBER 2013  
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